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Il r1sveglio del gigante americano

Federico Rampini

New York
Questa volta pare che si fac-
cia sul serio. La ripresa eco-
nomica americana c'e, i se-
gnali sono precisi, concor-
danti, e si accumulano da
mesi. Questo puo avere con-
seguenze molto importanti,
per gli Stati Uniti e per il
mondo intero. Sul piano po-
litico: se & vero quel che dice-
va Napoleone, che “la prima
qualita per essere un grande
generaleelafortuna”,Barack
Obama passa l'esame. Un
miglioramento come quello
in atto, soprattutto sul mer-
cato del lavoro, pud cambia-
re sensibilmente gli umori
dell’opinione pubblica e
spianarglila strada perlarie-
lezione anovembre.
segue alle pagine 2e 3 conun
servizio di Eugenio Occorsio
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seguedallaprima
Per ’Europa, che invece & in re-
cessione, la ri-partenza della lo-
comotiva americana offre uno
spiraglio di speranza. Gli Stati
Uniti restano il primo mercato di
sbocco extra-Ue per le nostre
esportazioni, un rilancio della
domanda di consumo e di inve-
stimento da questa parte dell’A-
tlantico ha sicuri effetti benefici
sulresto delmondo el’Europain
particolare.

Va aggiunto un altro effetto
collaterale, di tipo politico-ideo-
logico, che non sottovaluterei:
una ripresa “obamiana” pud an-
che rimettere in movimento la
sclerosi delle politiche europee.
Da tempo Washington incalza
I'Unioneeuropea - main partico-
lar modo la Germania - con una
critica garbata ma costante: 'au-
sterity imposta da Angela Merkel
aisuoipartnerdell’eurozonaedi-
struttiva, sostengono i dirigenti
americani, perché crea recessio-
ne e per questaviaaumentail pe-
so degli stessi debiti pubblici che
vorrebbe ridurre.

Obama ha seguito una strada
diversa. Pur avendo un rapporto
deficit /Pildell’8,5%, gli Stati Uni-
tinonhanno adottato politiche di
rigore cosiferocicomequelleim-
poste alla Grecia, al Portogallo, o
all'ltalia. Il rigore, ha sempre af-
fermato Obama, deve venire

quando ci sara la crescita. I fatti
danno ragione alla sua “politica
dei due tempi” - prima ripartia-
mo poi risaneremo il bilancio - e
questo pud avere un impatto su-
periore alle “prediche”. La ripre-
sa americana pud fornire argo-
mentiachicontestalaMerkel gia
oggiinEuropa, e pud rafforzarele
posizioni dei candidati all’alter-
nanza come Francois Hollande
in Francia (candidato presiden-
zialead aprile) oisocialdemocra-
tici in Germania (le elezioni legi-
slative i saranno 1'anno prossi-
mo).

Peraltrouncasodiemulazione
del modello americano & gia visi-
bile in Europa: si tratta della Bce
chesottolaguidadiMario Draghi
ha applicato di fatto una ricetta
analoga a quel “quantitative ea-
sing” usatodallaFederal Reserve.
Molti qui negli Stati Uniti sono
convintichesianoproprioleinie-
zjonidiliquiditadella Bce ad ave-
re placato le paure dei mercati
dallafinedel 2011.

Laripresa americana ha avuto
come testimonial d'eccezione
nientemeno che Clint Eastwood.
Il suo spot pubblicitario per la
Chrysler di Sergio Marchionne &
statoun “caso politico” perchéal-
cuni repubblicani vi hanno visto
un appoggio implicito a Obama
(tanto pittsorprendente in quan-
to Eastwood & repubblicano da
sempre). Mailmessaggio diquel-
la pubblicita, mandata in onda
dallaChryslerdurantelafinalissi-
ma del Super Bowl che &1’evento
sportivoconlapilampiaaudien-
ce televisiva, si poteva leggere
semplicemente come una me-
tafora della rinascita. “Il secondo
tempo della partita sta per co-

minciare”: uno di quei messaggi
positivi, ottimisti, che in questo
paesericordanoRonaldReagane
ilsuo “GoodmorningAmerica”.1l
fatto che quel messaggio sia ve-
nutodaunacasaautomobilistica
non stupisce: I'industria mani-
fatturiera € uno dei settori trai-
nantiinquestaripresa, elasuari-
nascitasembrasmentireleprofe-
zie sulla scomparsa definitiva di
ogni fabbrica al di qua dell'ocea-
no Pacifico.

A gennaio 'occupazione & au-
mentata di un saldo netto pari a
243.000 posti, il tasso di disoccu-
pazione & sceso all'8,3%. Questo
dato segue un intero trimestre in
cuilacreazione nettadilavoro (la
differenzapositiva traassunzioni

elicenziamenti) haregolarmente
superato le 200.000 unita mensi-
li. E siamo ormai giunti a 23 mesi
di aumento dell'occupazione.
Venerdi scorso anche lerichieste
disussidididisoccupazione sono
scese nuovamente, toccando il
minimo dal marzo 2008 cioe da
prima dello scoppio della erisi fi-
nanziaria. Forse ancora pil inte-
ressante ¢ il fattocheidatoridila-
voro segnalano 3,4 milioni di po-
sti scoperti in attesa di assunzio-
ni, un altro massimo dal 2008.
L’aumento della produttivita de-
gli occupati, che aveva raggiunto
unavettadel 6% durantelareces-
sione, &scesoallo 0,5% e questo &
unaltrosegnale confortante: vuol
dire che le aziende non riescono
pilia “spremere” aumentidi pro-
duzione dagli attuali addetti, e
devono assumerne di pitl.

Un raggio di sole viene perfino
dal settore che era il “buco nero”
dell’economia americana, e cioe
il mercato immobiliare. Gli ec-
cessi della bolla speculativa
esplosatrail2007eil2008sonota-
li che ci vorranno molti anni pri-
ma di riassorbirli completamen-
te, peroagennaiolevenditedica-
se gia esistenti sono aumentate
del 4,3% e ciog il valore maggiore
dadue anni. Anche se i prezzi so-
no sempre in calo, le vendite di
casedinuovacostruzionesonoin
aumentodel3,5%sull’annoscor-
so.LaBorsasembraconvintache
tutto cio sia reale, che questa ri-
presa sia solida e abbia gambe.
L'indice DowJones “flirta” conla
soglia simbolica di 13.000 puntie
comunque ha gia cancellato i
dannidelgrandetracollodel 2008
e degli anni seguenti. Anche I'in-
dice Standard & Poor’s 500, pill
ampio e quindi pil1 rappresenta-
tivo, con un rialzo di oltre 1'8%

dall'inizio dell’anno ha comple-
tamente riassorbito tutte le per-
dite della Grande Contrazione.

I pili cauti in questo momento
si dividono in due categorie: o
fanno parte dello staff di Obama,
0 sono economisti. Alla Casa
Bianca la cautela forse & un po’
scaramantica, ma comprensibi-
le. Perben duevolte questo presi-
dente & stato scottato da una fin-
ta ripresa. Sia all'inizio del 2010
cheall’iniziodel20111'economia
Usa sembrava sulla buona stra-
da, poi & successo qualche inci-
dente chehagelato tutto. L'euro-
zona, che con le convulsioni di
default ha fatto tremare i mercati

nel2010enel 2011, potrebberifa-
relostessoscherzo? Questaéuna
preoccupazione forte tuttora
nell’entourage di Obama, nono-
stante i proclami europei sulla
“fine dellatragedia greca”. Il pre-
sidente americano continua a

consultare periodicamente la
Merkel, e segue le vicende del-
I'eurozonaconun’attenzioneco-
stante: anche se sa di essere im-
potente a cambiare il corso degli
eventi.

L’altra incognita che la Casa

Bianca vede sui propri schermi
radar & il caro-petrolio. La benzi-
na alla pompa ha gia superato i4
dollari al gallone in alcuni Stati
della West Coast come la Califor-
nia. 4 dollari al gallone sarebbero
unprezzomodestoperl’automo-

bilista europeo, ma negli Stati
Uniti sono considerati unasoglia
critica oltre la quale il costo del
pieno comincia a incidere seria-
mente nel potere d’acquisto dei
consumatori. Non € un caso sela
propagandadeicandidatirepub-
blicani alla nomination ha gia
cambiato linguaggio, adattando-
siallacongiuntura. Ancorapoche
settimane fa Mitt Romney e Rick
Santorum accusavano il presi-
dente di essere responsabile del
declino economico degli Stati
Uniti; ora nei loro comizi il pro-
blema economico numero uno &
diventatoil prezzo dellabenzina.
Da qui a novembre le cose po-
trebbero peggiorare, nel caso si
avveri uno dei seguenti scenari:
un ulteriore deterioramento po-
litico nel mondo arabo; o addirit-
turaunaguerraconl’Iran. Ambe-
due questi scenari sfuggono al-
menoinpartealcontrollodiOba-

ma. Le “primavere arabe” seguo-
no un corso a volte imprevedibi-
le, e certifocolai di crisi acuta co-
melaSirianon siprestano a solu-
zioni facili. Quanto all'Iran, gli
Stati Uniti potrebbero essere tra-
scinati in un conflitto loro mal-
grado, qualorafosseIsraeleasce-
glierelastradadel “colpopreven-
tive” per neutralizzare gli im-
pianti nucleari di Teheran.
Qualcuno, compreso il segre-
tario alla Difesa Leon Panetta, te-
me che sia proprio questo il pro-
getto di Israele: colpire I'Iran sa-
pendo dinon poter neutralizzare
davvero i suoi impianti nucleari,
ma con lintento di provocare
una contro-reazione di Teheran
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che a sua volta renderebbe ine-
luttabile il coinvolgimento degli CRESCITA DEL PIL USA
Stati Uniti. Questo spiega anche In %
lacautela degli economisti. Inco- o
g e
gnite geopolitiche come I'Iran
sfuggono ailoro modelli di previ-
sione, cosicome delresto nessun
economista poteva certo preve-
dere un anno fa lo tsunami in
Giapponeel'incidente nellacen-
tralenuclearechecontribuia“ge-
lare” la ripresa globale. Scottati
dailoro ripetuti errori, e sapendo
diessere una categoria moltoim-
popolare dal 2007 in poi, molti
economistiamericanioggiparla-
no della ripresa con una pruden-
za estrema. Sottolineano che &
ancora un virgulto giovane e non
robustissimo. Tl consenso mag- ., i i - L
ioritario converge su una previ-
Sione di croscita parial 25% nel | LINDICE DOW JONES
2012 e anche questo fa riflettere.
In genere dopo unarecessione la 13.000
crescita riparte con ritmi ben pits
vigorosi. Ma la Grande Contra-
zione non & stata una recessione 12.500
“normale”, ha lasciato tanti pro-
blemi da risolvere: per esempio |
debiti privati che pesano tuttorz 12.000
sulle famiglie americane, leindu-
cono ad alzare la propensione a
risparmio, e a mantenere a un li-
vello moderato i consumi. 11.500
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Il presidente Barack Obama (1); il presidente della Federal Reserve
Ben Bernanke (2) e il ministro del Tesoro americano Tim Geithner
(3): la loro ricetta di uscita dalla crisi, basata sostanzialmente sui
bassi tassi d'interesse e quindi sulla massima circolazione possibile
del denaro, alla fine si sta dimostrando la strategia vincente
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